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INFORME DE LOS AUDITORES IN DEPENDIENTES

Alos Accionistas y Junta de Directores
ANEFT S.A. Administradora de Fondos ¥ Fideicomisos
Quito, 29 de febrero de 2016

1, Hemos auditado los estados financiergs que se acompanan de ANEFI S.A. Administradora de Fondos vy
Fideicomisos (“la Administradora” o “la Compaiifa™), que comprenden el estado de situacién financiera a] 51
de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafita por los estados financieros

Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que

Responsabiiidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas

del juicio del auditor e incluyen Ia evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros \
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a
tin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también comprende
la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
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ANEFT S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Quito, 29 de febrero de 2016

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de ANEFI S.A. Administradora de Fondos y Fideicormisos al 31
de diciembre de 2015 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF).
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ANEFI 8.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Activos fijos
Activosintangibles

Total activos no corrientes

Total del activo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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José Samaniegs

Gerente General
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2015 2014
88,756 110,515
1,073,462 630,000
221,111 162,260
89,900 73.150
1,473,319 975,925
75:137 §0,115
66,985 87,972
l42,122 178,087
1,615,441 1,154,012

ontadora General




ANEFI $.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota 2018 201
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 80,359 77,550
Impuestos por pagar 11 103,156 85,532
Provisiones 12 147,394 124,180
Total pasivos corrientes 330,909 287,251
Pasivos no corrientes
Impuesto de renta diferido 11 - - B28
Beneficios 2 empleados 13 188,252 142,620
Total pasivos 519,161 439,699
Patrimonio
Capital social 400,000 265,000
Reserva legal 132,500 132,500
Reserva por valuacién de inversiones - (831)
Resultados acumulados 563,780 326,64.4
Total patrimonio 1,096,280 723,313
Total del pasivo y patrimonio 1,615,441 1,154,012

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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José Samahiego” ~—MiraEugenia Molina
Gerente General Contadora General
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y F IDEICOMISOS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos
Comisiones ganadas 16
Intereses y rendimientos ganados
Otros ingresos
Gastos
Gastos de administracién (*) 17y 19
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto 4 la renta 11
Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales
Pérdidas actuariales 13Y 19

Utilidad neta y resultado integral del afio

{*) Incluye participacitn de los trabajadores en las
utilidades que en el 2015 ascendié a US$87,247
(2014: US$73,535).

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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José Sdmarfiego 7
Gerente General
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2015 2014

2,343,420 2,001,018
44,936 30,708
9,419 3,333
2,397,775 2,035,654
(1,903.375) {1,617,966)
(1,903,375) {1,617,966)
494,400 417,688
{108,688) (90,053)
385,712 327,635
(13,576) {g91)

372,136 326,644

“ugenia Molina
adora General



ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADQO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

DE 2015

Sualdos nitde enero de 2014

Resolcionde Junta de Ace ionistas dul
20 de marzo de 2014 ;

- Dividendos dechmdos
Otro resultado mtregm]
Uiiidad neta delafio
Saldos ual31de diciembre de 2014

Resohicion de Junta de Accionistag del
17de marzo de 2015

Otros ajustes menores
Otre resuhado tatregm|
Litlidad neta delaio

Suldos al3lde dictembre de 2015

Reserva por

F
Resullados acumubdos

Capital Reserva  valacionde Glos resultados
50ciA| leoal nversiones intreurales Resuftados Tom}
265,000 132,500 (83 (14,208) 227,443 609,906
- - - - {213,237 {213,237)
- - - Vel - (99h
- - - - 127,635 327.635
265,000 132,500 (831) {15,197} 341,84 723.313
135,000 - - - (i35,000) -
- R3t - - B3
- - - {13,576) - (13,576}
- - - - 385,712 385,712
400,000 132,500 - (28.773) 592,553 LO96,280

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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José Savhaniego
Gerente General
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 20185 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad antes del im puestoa la renta 494,400 417,688
Més cargosa resultados que norepresentan movimientode
efectivo:

Depreciacidén 9 30,770 25,454

Amortizacion 10 68,451 64,004

Bajas de activo fijo g - 1,071

Provision por deterioro de cuentas por cobrar 9,286 -

Provision para jubilacién patronaly desahucio 32,056 21,752

634,963 529,969
Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (68,137) (52,311)
COtras cuentas por cobrar {16,840) (14,751)
Cuentas por pagar 2,820 28,160

im puestos por pagar 17,627 3.531

Provisiones 23,214 36,108

(41,316) 737

Impuestoa la renta pagado {10B,688) (58,166)
Efectivo neto provisto por las actividadesde opperacién 484,959 472,540
Flujode efectiveo de las actividades de inversion:

Negociacién de inversiones mantenidasal vencimiento (443.462) {227,920}
Adiciones de activo fijo 9 (15.792) {37.,880)

sdiciones de activos intangibles 10 (47.464) (18,000)
Efectivo neto utilizado en las actividades deinversion (506,718) {e83,800)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados - (213,237)
Efective netoutilizado en tasactividades de financiamiento - (213,237}
Disminucién neta de efectivo {21,759) (24.497)
Efectivoal iniciodelafo 110,515 135,012
Efectivoal final del adio 88,756 110,515

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerernte General Contadora
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ANEFI 8.A. ADMINISTRADORA DE FON DOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F INANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compaifiia fue constituida en Quito mediante Resolucién No. 94.1.1.1.0566 del 16 de marzo de 1994 bajo
el nombre clie Administradora de Fondos y Fideicomisos PRODUFONDOS S.A. Posteriormente en julio de

Cambio de objeto social, disminucién del capital social y autorizado -

Para dar cumplimiento a las disposiciones legales, en julio de 2012, Banco de la Produccion S.A.
PR(_JDUBANCO,_p:*incipaI accionista, vendi6 su participacién ¥ como parte del proceso de venta de dichas

Situacién econémica del pais -

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais, cuyos
Impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en el sector financiero, incremento en
los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de credito de las entidades
financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petréleo constituye 1a principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, la devaluacitn de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Enla actualidad las autoridades econdmicas estén disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: priorizacidn de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través de
alianzas pitblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China}, entre otras medidas, Asi también, ha mantenido el esquema
de restriccion de importaciones a traveés salvagnardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta atin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacion antes comentada.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en sus
operaciones,

Pagina 8 de 37



1.4

2.1

2.2

2.3

2.4

2.4.1

ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Autorizacion de estados finaneieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 20 15, han side emitidos con la
autorizacién de fecha 22 de febrero de 2016 del Gerente General de Ia Compafiia y serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados finaneieros,

Bases de preparaci6n de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En 1a Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Moneda funcional y tnoneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja) y depésitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a

valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
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ANEFI 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administradora mantuvo activos financieros en la categoria de
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento® y “préstamos y cuentas por cobrar”, y pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

{a)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representados en el estado de situacién financiera por las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Compaiifa tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento, Se incluyen
en el activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes,

(b)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
Se presentan como activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Comparnia no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(¢)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compariia no presenta pasivos
Mayores a 12 meses
2.4.2 Reconocimiento y mediecién inieial y posterior

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Mediciom inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a través de pérdidas y _
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Pégina 10 de 37



ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Medieion posterior;

(a)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento s€ reconocen en el estado de

situacion financiera cuando se ha establecido el derecho de la Compaiifa a percibirlos,

{b)  Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(Y Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la
administracién del portafolio de negocios fiduciarios en el curso normal de los negocios. Se
feconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente Por cuentas por cobrar empleados y
otras menores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado
que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

(¢} Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60
dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre de 2015y 2014 no fue requerido el registro de nuevas provisiones por deterioro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
ta Comparifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado,
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2.5

2.0

2.7

ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOSY FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

Activos fijos

La depreciacién de los activos tijos, es calculada linealmente basada en la vida ti] estimada de los bienes,
Los rubros de activos fijos no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que ¢}
valor de realizacion al término de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas atiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, ¥ ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de ios
estados financieros,

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode afios
Muebles vy enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Adecuaciones e instalaciones 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo {ijo excede a su monto recuperable, este es reducidg
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles -

contractual,

Los activos intangibles mantenidos por la Compania, consisten principalmente en licencias ¥ programas
de computacién. Se presentan a su costo histérico meneos cualquier pérdida por deterioro.,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en Libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrfa de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequerios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones de] deterioro; si existe
esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para caleular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro,

La Compafiia evaltta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros,
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
tna pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 N0 se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.8 Impuesto ala renta

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados Integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

(i) Impuesto ala renta corriente: Kl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22%, de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% s las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

(if)  Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
Y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. E] impuesto a la renta

situacion financiera y que se espera seran aplicables cuandg el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos del impuesto a la renta diferido activo ¥ pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando
el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados

{a)  Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:
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i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes de] impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del gasto de
administracién en funcién de la [abor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

(b)  Beneficios a empleados a largo plazo

a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6n laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificars al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servieios prestados a la misma Compaiifa
o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y de desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a tos
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual

equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central de]
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados v que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

Las hip&tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y caimbios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

2.10 Provisiones eorrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9, la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Reconocimiento de ingresos

Comisiones

Los honorarios y comisiones por prestacién de servicios de administracién de negocios fiduciarios y agente

de manejo en procesos de titularizacién se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, netas de impuestos.

La Administradora reconoce el ingreso por estos honorarios ¥ comisiones conforme el servicio es prestado
y ejecutado, siempre que el importe de los mismos se pueda valorar con fiabilidad v es probable que los
beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la Compaiiia. El porcentaje y forma de calculo de las
comisiones es de libre fijacidn, y se establecen en las normas internas de cada negocio fiduciario.

Intereses y rendimientos ganados

Se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo transcurrido de los activos adquiridos, usando el
método de interés efectivo.

Otros ingresos

La Compaiiia registra dentro de este rubro otros ingresos, tales como ios generados por reversos de
provisiones.

Nueveos pronunciamientos contables
Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
inlerpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha

adoptado con anticipacién,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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Aplcacidnobligato ra pare

Nomna Tipe de cambio clercicios inkjndos a panirde;

NIF 13 Fumiendn relativa a la adquisicidn de una panicpacinenuna operacionconjunta "Acuerdos Ide enero 201
conjuntos”.

NIC Ky 38 FEnmiecndas » cstas Normas relscionadas conlos métodas de deprecincio nyamo nizaci n, tde enero 2000

NKT 16 y4l Enmiendas a esias Normas relacionadas con ks plntas {acivo hiol6 gico ) pantadoras de frulos ysu Ide enero 2010
inclision como pane delmbro "Propicdades, pianta yequipo®

NUF 10 y NIC 28 Enmiendas refacionadas conln venta o ja aporncidn de Bienes entre un inversorysuasocads o lde enero 2010
N2EOCin Conjunlo,

NKC 27 Enmienda que trala de la inglusie n delmérodo de valorpatrimenial preporcional (VPP )para la tde enero 10K
valorcion de inversio nes,

~NIF @ Publicacidn de Iz norma “listrementos financieros*. versidn co mpicia. lde enero 208

~IF 4 Publicacién de la nomna "Cuentas de Difermientes de Actividades Reguladas lde enero 201

NIIF 15 Publicacidn de s norma "Reconocimicnto de bos ingreses procedenies de fos contmios con los tde pnern 2048
clientes” esta norma reemplazaria la NK 1y 8.
Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacidnenire aclivos mantenido s para la venta o para su I de julio 20k

NIF S distribucidn,

NEE T Mejoras gue modifican lo refacionade a las revelaciones de los contmtos de prestacion de servicios Ide jutio 2016
ys reveliciones requendas pam los csiados financieras interinos,

NE Mejoras que clanfican ¢lnodo de determinar ks lasa de descuco parm bs obligacianes por Ide jutio 201
beneficios posi-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo refacionade con ls informacn reveleda en ¢ repo nte interimo ylas Ide julio 2016
referencing inelvidas enelmismo.

NI Enmicndas a b NI Lrevelaciones relscionadas con b materialidad. disgregacion ysublatales, notas Ide julio 101
yOtros resultados integrakes,

NIF W0,NIF BY  Emmiendas a este grupo de Normas, que clanfean ciertos aspectos sobre b preparaciony Ide julio 2016

NIC 28 eloboracidn de estados financieros consolidodos yacerca de fa opeibn deimétode delvalor

patrimonialproporcionnlen entidades gue no sonentidades de mversion,

La Administracién estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan Jos montos incluidos en estos estados Ainancieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en 1a industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Companiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El detericro de los activos financieros de la Compafifa se evaliia con base a politicas y lineamnientos
descritos en la Nota 2.4.3.
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. Activos fijos: la determinacién de las vidas atiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
las Notas 2.5 y 2.7.

. Intangibles: La estimacién de deterioro de activos intangibles, es realizada en funcién de lo descrito
en fa Nota 2.7,

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de

Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utilizan estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.9,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Administradora la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de mercado
(que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Administradora se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero.

La Administracién tiene bajo su responsabilidad administrar los riesgos mediante la identificacién,
medicién, control y monitoreo de los mismos. Para tal efecto, cuenta con un conjunto de estrategias,
politicas, procesos, procedimientos y limites para ejecutar su gestibn, de acuerdo al perfil de riesgo
definido y los objetivos de rentabilidad, liquidez y solvencia de acuerdo al analisis realizado,

Lin linea con lo anterior, se ha implementado un conjunto de politicas y metodologias que permiten
gestionar los riesgos mencionados. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicién es monitoreado
de manera permanente por el Gerente General.

En el caso especifico de Ia Administradora, al ser el portafolio de inversiones el principal activo de riesgo,
la gestién de riesgo estd orientada a controlar que exista una adecuada administracion de este portafolio.
Las politicas y limites establecidos para la gestion y administracién del portafolio de inversiones cuando
fueren aplicables, se observan también en los portafolios de los fideicomisos administrados, permitiendo
de esta forma mitigar el riesgo de contraparte, de liquidez, de mercado y operativo, No obstante los
fideicomisos operan bajo los lineamientos de sus escrituras de constitucién y las instrucciones de sus
constituyentes.

Riesgo de mercado

Riesgo de precio

La Administradora estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones mantenidas N
clasificadas en su estado de situacién financiera como a valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
La Gerencia reduce su exposicién al riesgo de precio invirtiendo sus excedentes de liquidez en titulos de

renta fija emitidos por instituciones financieras y en fondos de inversion, los cuales tienen portafolios
diversificados. Es decir, la diversificacidn de la cartera de inversiones permite reducir su exposicion al
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riesgo de precio. Dicha diversificacion se efecttia de acuerdo con limites establecidos por la
Administradora.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Administradora no registra pasivos Que generen intereses no esta expuesta al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda. Los instrumentos
financieros que generan intereses corresponden principalmente a las inversiones en certificados de
depésito y pélizas de acumulacidn, que generan intereses a tasas fijas y exponen a la Compaiifa al riesgo de
tasa de interés sobre su valor razonable; sin embargo, la Administracién estima que este riesgo es
irrelevante porque no se esperan variaciones entre ¢l valor razonable de estos activos con relacién asu
costo tomando en consideracién principalimente su naturaleza y sus plazos de vencimiento.

La Administracion coloca sus excedentes de efectivo principalmente en inversiones en entidades
financteras, ya que ofrecen mejores rendimientos tomando en consideracién su calificacién de riesgo. El
objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta el
momento en que sean requeridos y para dar cumplimiento a las disposiciones vigentes.

Riesgo de crédito

Debe entenderse como riesgo de crédito o de contraparte en el portafolio de inversiones y en las cuentas
por cobrar comerciales, a la posibilidad que el emisor de un titulo o el deudor de 1a Compaiiia incumplan
su compromiso de pago en 1a forma y tiempo pactada contractualmente.

El riesgo de contraparte puede influir en el valor de mercado del instrumento de inversién y por ende
causar pérdidas financieras al inversionista. El riesgo de contraparte en el portafolio de inversiones puede
ser originado por cambios en la calificacién global de riesgo de los emisores, de los paises en los cuales se
encuentran domiciliados, o en los sectores econdmicos a los cuales se ligan sus actividades.

La Compania mitiga el riesgo de contraparte en sus actividades de inversion, a través de un conjunto de
politicas que pretenden diversificar el portafolio de inversionas al establecer limites por emisor individual
por nacionalidad de emisores, calificacion de riesgo de los emisores, sectores y tipos de instrumentos. Las
contrapartes de los documentos y cuentas por cobrar son mayoritariamente los fideicomisos
administrados por la Compaiiia, por lo cual e] riesgo de contraparte es menor ya que se gestiona los
recursos de dichos fideicomisos con autorizaciones de sus constituyentes.

Ll

Riesgo de liquidez

La Administracion, prudente del riesgo de liquidez, mantiene suficiente efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un niimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la
capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido la Administradora no presenta riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener lo suficiente para atender sus obligaciones,

La Administradora monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del analisis
permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de sus flujos de efectivo que
toman en consideracién una cobranza de ingresos gestionada constantemente y una estimacién adecuada
de los desembolsos periddicos.
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Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital,

La polftica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, con sus DPropios
recursos operativos. Con este objetivo la Administradora mantiene una estructura de capital similar al
total de sus activos permanentes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio;

2015 204

Comente No cormente Corre e Mo come nte
Actlvos financicros medidos alcasto
Eft o tivo RE.756 - 10,515 -
Atvtives financieros medidos alcosto amortizado
Inversiones mantenxlas hasta su ve ne anse nto LO73.403 - 630,000
Cuentas porcobmrecomerciales 2L 162,260
tms cuentas porcobrar 39,990 - 73,150
Tofaiusctivos financieros L473.319 - 975,925
Pasivos financieros medidos al co3t0 » moertizado
Cuentas porpagar 80,159 - T71.5319
Fotalpasivos financieros 40,159 - 77.339

Valor razonable de los activos financieros

El valor en libros de cuentas por eobrar corrientes, efectivo, y pasivos financieros es equivalente al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

EFECTIVO
Composicion:
| 2015 2014
Efectivoen caja 340 140
Bancos locales 88,4106 110,375
88,756 110,515
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicién:
Tasa anual Fecha de
Lintidad fing aciern {gmisar) de rendim ignio xencimsnia LUss
% 2o 0
Cervficadas de depdsitg e inverswyp ()
Asoviacwn Mutunlista Pichineha para la Vivienda 5.75% I50V2016 40,964 -
Asocmcidn Mutualista Pichincha para la Vivienda 5.00% M/0V2GIs 21528 -
Banco Bolwariano C.A, 5000 B6/0Y2016 71897 -
Hanco Bolivamane C.A, 2.50% 28/0¥20 16 Shaig .
Banco GGenermiRumifiahui S A, 3.50% 230242010 52491 .
Hanco iemacional 5.4, 3.359% 19/Q3/2016 000 -
Banco Iremacional$.A. 4.30°% N902/2016 15455 -
Banco Pichincha O A, A00%% 04/03/20 16 60,000 -
Bance Pichincha C A, 5.00%; 00720 16 30,740 -
Banco Pwhincha C.A. +.000% 15/0 V2016 42286 -
Diners Club del Ecuador 8.4, 5.63% HH02/20106 23 804 -
Dunrers 'lubdelEcuadar$.A. 3.05% 240272016 32079 -
Diners {'lub del Ecuador $.A. 3.50U% 0272016 26599 B
Banco Procredit §.4A 3.50% G0 ¥2015 - 75000
Bunco del Pacifico $.A $.25%% 230v2015 - 4th701
Banca Sohkdaro S A, 4.50% O402/20105 - b R H
Banco General Rumiiahui S.A 4.75% 0402/2015 - S0.000
Banco mtemacwonal 5.4, 4.55% 0O/a2/2018 - W99
Banco delPacifico $.A, 4.75%¢ IR/)272015 B 3572
Bancoe delPacifice S.A 3,259 03/03/2315 - 50.006
Banco lemacional $.A, +.55% MMI05 . S04
Banvo temacionat $.A, 3.50% PRI TR - 34000
Banco General Rumiialui S.A. 4.75% 2304120145 - 30,000
Diners Club del Ecuador$.A 280m 20302015 - 25.349
679,492 S06.132
Polizas de scumulzcion (B
Bance de Guayaquil S.A 6.00% BIOV2016 meoen -
Banco de {juayaquil §.A G0% 222020106 52082 -
Bance de la Produccion $.A. P rodubanco 5.75% I5/0 2016 00000 -
Bance de & Produccion $.A. Produbanco 4.50% 2H022016 40,000 B
Banco de la Producciaon §.A. Produbance +.50% 25/0K2016 34000 -
Banco de Guayaquit§ .4 3.009% 090372015 . 25425
Banco de la Produccion S.A. Produbance <4254 W3G3/2015 - 20000
126052 35425
Fooados de mversion (|
Fondo de laversion Admimnisirado Repo 150% AVDV20 16 120832 -
Fando de version Admmistrado Repo 1.50% OIS - 13,357
2032 13,257
Oblieagiones (B
Promateres lnmobilianes Pronobis 5.A. 0.00% 17132016 49,427 -
Diners Club del Ecundors §.A 0.48% War2ois - 40.511
49427 49511
Rendimentos poreahrar 0459 S.085
LO73462 RL KT

(1) Los titulos valores se encuentran libres de gravimenes y no tienen restricciones.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:

Encargos fiduciarios

Fideicomisos mercantiles inmobiliarios
Fideicomisos de inversién

Fideicom isos de administracién
Fideicomisos de garantia

Fideicomisos mercantiles de titularizacién
Otros

Provision por deterioro(2)

{1)  La antigiiedad de los saldos por cobrar es la siguiente:

Por vencer

Vencidas
-entre 9o y 180 dias
-entre 181 vy 360 dias
-Mayora3z6l dias

(1)

(2)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldoinicial al 1 de enero
Incrementos (Castigos)

Saldo final al 31 de diciembre

2015 2014
72,900 35,857
60,438 46,686
47,535 48,778
24.254 41,342

5,743 8,770
1,518 723
46,616 8,711

259,004 (1) 190,867
{37,893) (28,607)
221,111 162,260
201 2014
199,162 153,416

20,124 8,818
11,168 12,141
28,550 16,492
259,004 190,867
2015 201
28,607 41,750
9,286 (13,143)
37.893 28,607
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién y movimiento;

Deseripeidn
Al 1 de enero de 2014
Costo historico
Amortizacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2014
Adiciones
Amortizacién del afio (Nota 17)

Valor en libros al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2014
Costo historico

Amortizacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2015
Adiciones
Amortizacién del afio (Nota 17)

Valor en libros al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de 2015
Costo histérico

Amortizacién acumulada
Valor en libros
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Licenciasy
programas de

computacidén

348,877
(214,901}

133,976

18,000
(64,004)

87,972

366,877

{278,905)
87,972

47,464
{68,451)
66,985

414,341

(347.356)
66,085
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(a)

{(b)

ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEXICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por pagar e Impuesto a la renta por pagar -

Composicién:
2015 2014
Retenciones en la fuente 9,188 4,378
Impuesto al Valor Agregado - IVA 21,148 19,7 44
Otros 220 6.555
Impuestos por pagar 30,556 30,677
Impuesto a la renta por pagar 72,600 54,855
103,156 85,532
Impuesto a la renta corriente y diferido -
La composicién del impuesto a la renta registrado en resultados es ¢l siguiente:
2015 201
Impuestoa la renta corriente {1) 108,688 00,053
Impuestoa la renta diferido (2):
Generacion de impuesto por diferencias temporales - -
108,688 90.053
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ANEFI 8,A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta cortiente:

Utilidad contable (i)
15% participacién de los trabajadores
en las utilidades (Notas12 y 17)

Utilidad antes de impuestoa la renta (i)

Menos: Ingresos exentos

Mas: Gastos no deducibles

Mis: Participacion de trabajadores atribuible a
ingresos exentos

Menos: Deduccién por pagoa trabajadores con
discapacidad

Base tributaria
Tasa im positiva

Impuestoa la renta causado {gasto del ano)
Anticipode impuestoa la renta
Menos: Retencionesen la fuente del afio

impuestoa la renta por pagar

2013 2014
581,647 490,232
87,247 73.535
494,400 416,697
- (6,955)
29,263 9,288
- 1,316
(2¢g.,625) (11,014)
494,038 409,332
2249 22 Y%
108,688 90,053
- 15,747
(36,088) (35,198)
72,600 54,855

{i}  Incluye en el 2014 US$901 correspondiente a la pérdida actuarial presentada en “otros

resultados integrales”, ver Nota 19.

(2) Impuestoalarenta diferido:

Im puesto diferido activoque se recuperara despuesde 12 meses
Impuesto diferido pasivoque se liquidara dentrode 1 2 meses

Impuesto diferido activo / (pasivo)
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(c)

(d)

(e)

ANEFI 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

uUss
Al deenerode 2014 828
Débito / erédito por im pucstos diferidos -
Al 31 de diciembrede 2014 828
Débito / crédito por im puestos diferidos (828)

Al 31 de diciembrede 2013

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios econémicos 2012 a 2015, estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Legislacién sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
supericr a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en sn

declaracién de impuesto a la renta anual la Compailia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
¥ egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa

La Administracién considera que en virtud de la referida resolucién, la Compaiiia no esta alcanzada por
esta regulacion.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 20i5.
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ANEFIS.A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales reformas est4n relacionadas con los siguientes aspectos:

*  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

*  HEstablecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii}
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

*  Extensi6n a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econOmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

*  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio:

*  Seestablece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

*  Sefijaen el 35% la tasa de retencién en la fuente en rermesas a paraisos fiscales,

La Administracion de la Compaiiia considera que no tendria efectos en las cifras de sus estados financieros
la aplicacién de dichas reformas.

PROVISIONES

Compesicién y movimiento;

Salde Pagosy/o Saldo
inicial tncrementos utilizaciones final
2015
Beneficios a empleados corto plazo (1) 124,180 537,241 (514,027) 147,394
2014
Beneficios a empleados corto plazo (1) 88,072 897,252 (861,1.44) 124,180

{1) Incluye principalmente US$87,247 (2014: US$73,535) de la participacién de los trabajadores en las
utitidades (Nota 17).

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compania.
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ANEFI 5.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 201
Tasa de descuentn 6.31% 6.54%
Vida laboral promedioremanente 7.1 7.7
Tasa deincrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa deinceremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 12.81% 9.75%

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002,

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahurio
2015 2014, 2o 2014

A1 deenero 122,280 105,304 20,340 14,573
Costo pur servicios corrientes 16,382 10,779 7.504 6,375
Coste por intereses 7.391 6,768 1.285 992
Pérdidas/{ganancias) actuariales 2,823 2,501 9,754 {1,600)
Custo por servivios pasados - - 7.467 -
Beneficios pagados - - {3,229) -
Reduccionesy liquidaciones anticipadas {4,835) (3,162} - -

145,041 122,280 43,211 20,340

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados integrales son los siguientes:

Jubilacidn Besahucio
201 2014 20t 2014

Costo por sery icios corrientes 16,382 10,779 T.504 6.375
Costo por intereses 7,391 6,768 t.285 4o
Coste por servicios pasados - 7.467 -
Beneficios pagados - {3.128) -
Reducciones y liguidaciones anticipadas (4.835) {3,162) - -

18,938 14,385 13,618 7367
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2015 comprende 400,000 {(2014:
265,000) acciones ordinarias a valor nominal de US$1 cada una, totalizando US$400,000 {2014:
US$265,000).

Mediante resolucion de la Junta General de Accionistas del 17 de marzo del 2015, se procedis con la
capitalizacién de US$135,000 provenientes de la cuenta de resultados acemulados.

RESERVAS LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva

legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los dccionistas.

COMISIONES GANADAS

Composicion por tipo de negocio fiduciario:

2015 201

Encargos fiduciarios 780,096 630,226
Administracién 489,306 489,680
Inversion 462,791 356,881
Inmobiliarios 241,931 201,385
Titularizacién 158,658 213,884
Otras (1) 116,298 -
Garantia 84,440 109,553

2,343,420 2,001,618

(1) Corresponde principalmente a comisiones por estructuracién de fideicomisos y encargos fiduciarios.
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ANEFI S.A. ADMINISTRADQRA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracién Por su naturaleza es corno sigue:

2015 2014

Gastos por beneficios a em pleados 1,002,064 1,004,655
Honorariosy servicios 423,953 240,101
Participacién de los trabajadores en las utilidades 87,247 73,535
Arriendos 96,931 70,898
Depreciacion 30,770 25,454
Amortizacion 68,451 64,004
Otros 133,859 139,319

1,903,375 1;617,966

VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO

(Segin contabilidad separada de los Fideicomisos, en proceso de auditoria)

Al 31 de diciembre del 2015 y 20 14 los fideicomisos administrados por la Compafiia mostraban las

siguientes cifras de patrimonio auténomo:
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ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)
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ANEFI S.A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EX}?LI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)
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ANEFT S.A. ADMIN ISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

(Expresado en délares estadounidenses)

Nombre deifidewomise

Paimmonws de lys

Mdewcommos aidlde dwwmbre

figwrantin

Frleicamsode Gamntis mervicinde Teleyvisian porCable y
Frlewomisa de Gia matia Zhifoods

Frelewomyo de Adminisirag by ylinmatia Produceén Avicoin
Futeswomiso de tinmaria HUNE & DO S

Fdeomso de Gamuniia Coopseguros

Frlewamiso de Linmntin Conice - San Emilio De vy lle

Felewomse de tiarantia (33

Fidewonsa de Garantia EUNISE]

Fuleicomiso de Gumatia Proyecto Cokle mn

Fdewomise Mercaniide Garmanta fte-Cunoc bemba- Onee
Fide¢womsa de Garnta Pance Yopexz

Faleicemso Mercanulde Ga mate ¥y Adminisimcion de Flup y Pugo de
Proveedures Rudica)

Fiterwcogmisa Mereanlde Gamnta y Admasimeion de Flups v Pago
Fecnpyvia

Fdewomise de Goranda Confianza Irey

Fidewomiso de Ginmniln Conflansa Das

Fideswommso Merennulde Gamntia de mmue bleg Finendma
Fidewomiso Mercantitde Gamntla y Adminisimacion de Flujos y Pago
Cansore TrcasasNipsa (g nogrlta lfemanca Henador
I'dewomiso Mereantlde Gamntia Prowmocealedonm

Pueiommo Mercanilde Goamaua y Admminsimenn de Flijs yPago
Tun Wt

Wmobilla rigs

Fddeicomso Quinimdmg - Cmdad Empresamal/ Jardines de Nan Sehastian

Fdewomise Mercanl hmobinoe Punm Ballenn
Fedecomisa B sy Wumra Cale

Fulewcomiso Playa Coague Dasg

Falewomiso Balconesy DelBoesque

Fdewomso Sehasnan &

Fidewomiso Tomes Camtnbna

Fdewosmiso hmobiliann San Anuel

Fulewomiso Mergano hmabihs ne Tumbaco Al
Faewomise Tomes Lkce

Frdexomisg Franm ComercimiMyevo Sur
Fidewomso hmobilisna Mira flore 5

Fdewomiso Mercantlmmobihane Mantebe o
Fdewomiso Tone San Sho

Fatcwomso Ramblas

Fuleigomiso Anemisa

I'fewcomisy MR e 0l n mue b o Madewa Porupal
Fdewomso Mercuni mobiliano Casta e Plata
Flewvmiso Mereanal Bmobibinne Plaan elPamue
Prdewotmso M rean ol mmobilaro [hh Suwie
Fdeicomso Meannl bume b i no Riva 11 Mare
Faleicomso Mercanuimmobilane Low B
Fulecamiso Mereantil himobilia ar Mirde s Pomugal

Pagina 33 de 37

2013

71L849.310
6,475,370
G.ATR 340
H4.NR%.936
2.272.049
L8735.715
1L212.50
L0226, w2
REUIS RIS
F0ann
4777 14

25,77
1945

092

ELK)
2694 647

454
e

N2 A0 497

2015

71.847.021
6.474.270
4,400,258

1.272.1085
1L872 69
f133,318

RECNCEL]
S40.000
+77.713

1,749

La0s
93
DESH

9nl
S44

AT
RENE RN

LS71.473
S.874,829
2312092
2.0%2.00%
LOSn g7
LOpy 927
4 a8
Liza gy
u¥7.385%
R4S
495,084
Ad¥ gt
2NV, 889
T 2oy
1374

A 620
5.649
1043
2904
Leaz
LUS4

17,346,384

9.71%.,79)
49845 {59
2305, 46
142252
Lidn 3ug
Lao4.n77
WHO,695
VL9
SHA000
GR3 .58y
376,424
50122
347,276
37,439
X.547
4,628
1L99H3
1,720}

23, 9348.3215




ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE F ONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Nombre de) fideicomisc

Patrintorios de jog

fideicamisos al a1 de diciembre

Titularizacidn

Fideicorniso Segunda Titularizacién de Flujos Nestle Ecundor

Fideicomisio de Titularizacién de Flujos Naiq - Metro De Quilo

Segunde Fideicomiso Mereanti) de Titularizacidn Pronaca

Fideicomiso Mercanti) Irrevocable Tercer Titularizacidn Cartera Autornolriz - Gemae Heuador
Fideicomiss Mercantil Irrevocabie Begundo Titularizacion Carters Automotriz - Gmac Ecnador
Fideicomiso Mercantil Irrevocable Primers Titularizacién Cartera Aulomotriz - Gmae Ecuader
Segundo Fideicomiso Mercantil de Titularizacién De Flujos Diners

Fideicamiso de Tilularizacién de Flujos - Ebe

Fideicomiso de Titularizacion Maresa

Fideicomiso Mercanti] CTH - BRI, CTHBIDI

Fideicomise Mearcanti CTH7 - FIMECTHT

ideicomiso Mercantil Banco de Loja Titularizacion Hipotecaria 1, BLOJAT

Videicomiso Mercandil Banco General Rumifiahui, BGRI

Fideicomizo Mercantil Banco Internavional 1

Fideicomniso Mercantil Baneo Internacignal 2

Fideicomiso Mercanti! Titularizacidn Hipolecaria del Banca del Pichincha 1, FIMEPCH 1
Fidetcomiso Mereantil Titularizacion Hipotecaria del Banco Pichinchg 2, FIMEPCH =
Fideleamiso Mercantil Titularizacion Hipetecaria de Bango Pichincha 3, FIMEPCH 3
Fideicomiso Mercantil Titularizacion Hipotecaria de Baaco Pichincha 4, FIMEPCH 4
Fideicomiso Mereantil Mutualista Pichincha g, FIMUPI 3

Fideicomiso Mercanti! Mutualista Pichincha 4, FIMUPT 4

Fidelcomiso Mercantil Mutualista Pichincha 5, FIMUPI 5

Fidelcomise Merenntil Mutualista Pichincha 6, FIMUPI 6

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 7, FIMUPI 7

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 8, FIMUPI B

Fideicomiso Mercantil Mutualista Pichincha 9, FIMUPI g

Fideicomiso Mercanti} Mutualista Pichincha 10, FIMUPI 10

Fideicomiso Mercantil CTH &

Encargos Fiduciarios

Fneargo Fiduciario Seguros Equinoceial
Encargo Fiduciario Ftatex C.A.

Encargo Fiduciatio Codana S.A
Encargo Fiduciario Call & Buy

Encargo Fiduciario Reereo Plaza
Eneargo Fiduciario Mundy Home
Encargo Fiduciario Leonarde Da Vinei
Encargo Fiduciario Arrayanes

Encargo Fiduciario Senapra

Encarao Poweron

Encarge Fiduciario Interagua u
Fncarge Incoandes

Encargo Fiducigrio Deusdebes

Encargo Fiductario Sertecpet

Enecargo Fiduciario Disma

Encargo Fiduciario Multicentro
Encarge Fiduciario E. Maulme

Encargo Fiduciario Megadatos

Encargo Fiducisrio Texticom

Encargo Fiduciaric Universal Swest
Encargo Fiduciaric Univisa

Kncargo Fiduciario Olymple Juice
Encarge Fiduciaric Wetiquetas

Encarge Fiduciario Servieduca

Encargo Fiduciorio Juan Carlos Estrada Aguirre
Encargo Fiduciario Schlumberger
Encargoe Fidugisrio Salcedo Internacional
Encargo Fiduciario Rocarsystern
Eneargo Fiduciario Parisconcept

Pigina 34 de 37

17,196,190 19,964,613
4,499,257 4,501,564
368,024 2,473,702
£001,670 BB 1T
1,219,915 t,.823,587
786,161 477,075
572,585 832,778
- 824,000
) 940
1000 R
1,000 -
Lexn -
1000 -
L,aoo -
LOGD R
1000 .
1040 -
1,00080 -
[Wilsls) R
1,000 .
1,000 -
LA .
1,000 -
1,000 -
1L,QOO R
LORO -
LUOG -
1LOUG .
25,657,006 13,626,379
739,103 .
579,054 505,968
- 468,412
vy 332,702
2,849 145,571
84 119,464
119,201 105,079
2,780 88,692
248,710 76,688
05,621 -
3500 3,523
35%,559 -
41,247 19,402
- 64,87
17,059 64,180
15,710 -
- 62,780
15,200 -
- 62,118
7116 57.260
120 44,495
8,863 q5.2u8
aH744 BN
14,220 8573
3,918 112,004
30,353 30,853
3,529 BLYE i)
34195 25,916
- +h B
2,360,833 2,677,130



ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nombre delfideicomisg

Fatrmonias de s

fideicomisos ulilde dicic mbre
=013 2014

Encargos Fiducinrios (contindn)
Fncargo Fidugmro Congropsa 2,706 244
Facargo Fiducm o Psiigomez - 25 6560
Encargo Fiduciariao Savee - 13,40
fncargo Fiduciano Caiag 24 861 33 4488
Encargo Fidusaro SemebarDos ha [ 22000
Encanto Fiduciatio Cae P - 0624
Encargo Fiduciavie Crisal 483 20,599
Encarge Fiduciavio Computer World $44 .
Fncando Frducwne Plaza delParque 843 -
Eneargo Fiducario kesa 1,348 18,932
tincargo Fiducmno Cucosa- licoucho 5 17.8%04
Encorge Fiducwro Lacieos Guenzalez 23,763 4309
Eacargo Gestiopa Uno [0 I 414 N
ncargo Frduciano Santa Mara 19,275 -
Hncargo Fidusmrio Lifprodec 11.716 .
Encarga Fiducia o Basesurcom § [2.3R86 1686
FEacargo Fiduciario La tdin Comdove 2 677 LYY
Encorge #slucmrio Molke Gonzalo Qumtanag 4,000 4,245
Encatgo Fidwcmno lversiones mmobithara Guayaquit kksr S A, 28 ¥.783
Encargo Fiducimnp BEcunsabm 8,973 $.376
Encorgo Fiducario Equivida 12,145 7.906
Encarge Fducans hemerox - T3
Encarge Fiduciaro Sucesores De Jacobo Paredes ML § . A 40520 H,509%
Encarge Fiduciano Ana Valdivieso - 0. 370
Encargo Fiducano Pmodureatng 13 5.312
Encargo Fiducmoo Tveahle 172,890 +u75
Encargo Fiduciang Dygoit 4,251 1,797
Fncargo Fiduc o Profueyo Pmducciones De Fucga 5. A. 1003 KN I
Encamge Fiducwno Freshna tural 4,764 1,537
Encamgo Fiducmne Nexus 7054 l62
Fneargo Fiducmro Frenspones Los Andes 2,730 1150
fncargo Fiducmrio 13akuna Maiata - 2795
Encurge Fiducrio Alenas 4,375 2048
Encargo Frducwrio Imprenta Mariscal L73w 2308
Yncargo Fiducario TaiHung Chu - 2272
Encareo Fiducwme Pobi- Ra fia - L9147
Encargo Fducimno Deviso - 1.741
Encarge Fdugiano Amuidiosess 6,790 L0 T
Encarge Fiducano Nutnvital 6,069 -
Encargo Fiducmno Cuesper - 1.390
Encargo Fidueinrio Clinivison 2030 la2e
Encertgo Fiducwne Barcia Molina - LO78
Encargo Fiducano Eusostaga - 1,073
Encarge Fiducmno Ausimeom - Laze
Encargo Fidue s o COMALIMS A - -
Encargo Fiduciaro Corepres L8 9 954
Encargo Fduciaro Vargas g3iv )5
Enenrgo Fiduciano Azende 279 @07
Encargo Fidueano Qi Q9E HA5
Fncargo Fiduciane Hugo Pasquel 42 8ig
EFneargo Fiducario Agripalban 141 T
Encargo Fiducinno Clietsa 543 47
lincartgo Fiduciamo Gutenberg Schule lLbowg (]
Facamo Fiducwne CriclC A, 574 379
Encargo Fiduciario Vega Romero 77 538
Encargo Fiducmro Lafe Desing - 162
tncargo Fiduciario A Gas 274 150
Incargo Fiducwrio Las Avellanas 34 413

2802372 1023250
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ANEF1 S.A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Patrimonins de los

NMombre del Adeicamiso fideicomisos al 31 de diciembre

Encargos Fiduciarios (continga)
Encargo Fidueierio Simple Fast Solultions a1 -
Eneargo Fiduciario Ofistore - 397
Ercargo Fiduciario Agrocarrasco @ 350
Encarge Fiduciario Carvagu 1 -
Encarge Fiduciario Sancho Baquerizo 371 326
Encargo Fiduciario Supraplast 11,213 322
Encargo Fiduciario {Jamavision Dos 58 275
Encargo Fiduciario Comtek - u7]
Encargo Fiduciario Rn Renting, 106 207y
Encarge Fidugiario Alfanse Romo 454 457
Encargo Fiduciario Enderica 117 24b
Fneargo Fiduciaric Malvandine 1,094 2y
Encarge Fiduciario Moreano Sanchez - 18
Hrcargo Fiduciario Petrogolden 1,455 1
Encargo Fiduciario Freire Bomboen LY HH
Eneargo Fiduciario Reterdam - B
Encargo Fidueiario Novasierra 2t -5
Encargo Fiduciaric Noperti 12 -
Enciargo Fiduciario Dareus 1i Rt
tincargo Fiduciario Sabijers - 67
Encarge Fiduciario Ales - 1)
Enearge Fiduciatio Deprodemar 9,800 58
Encargo Fiduciario Marte 541 47
Encargo Fiduciario Labiza 208,005 39
Eneargo Fiduciatio Floralp s02 15
Fncargo Fiduciario Telcanet 29 15
Envargo Fiduciario Fostfin 8.4, 1,241 14
Encargoe Fiduciario Xafelsa 7 5
Encarge Fiduciario Forcesa - 5
Incargo Fiduviario Nowinsa 04 B
Iincargo Fiduciario Soto . 3
Encarge Fiduciario Gy Perfil 18,879 2
Encurgo Fiduciario Marluz - 1
Encarge Fiducinrio Transervo - H
Enearge Fidueiario Alplecuador 56,612 -
Eneargo Fiduciario Casa Moeller Martinez 157,526 -
Encergo Fiduciaric Poli-Rafia 125,600 "
Encargo Fiduciado Emaulme 2,080 -
Encargo Fiduciario H.().V. Hotelera (uite 11,524 -
Encargo Fiduciario Improlac 135,481 -
Encarge Fidueisrig Mendoza Pefiz Dos 504 -
Encargo Fiduciario Tarsis 208 -
Encargo Fiduciarie Gamalog 202 P S
2,458,678 027,119

La Administradora ha seguido, en cuanto a sus politicas de inversi6n y administracién, los lineamientos
estipulados en los objetos de los fideicomisos administrados y encargos indicados en los contratos de
constitucién de cada uno y las disposiciones del Consejo Nacional de Valores.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, los patrimonios de los fideicomisos al 31 de diciembre
del 2015 se encuentran en proceso de anditoria.

Pégina 36 de 37



19.

20.

ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y F IDEICOMIS0S

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINAN CIEROS RESPECTO A L.OS REGISTROS

CONTABLES

Con la finalidad de presentar los estados financieros adj
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esas fechas:

Segan

juntos al 31 de diciernbre del 2015 ¥ 2014 en
(NIIF), se incluyen las siguientes

Sepgdn
registros estados
2015 cantables Reclisificaciones lnancicms
Activo coriente
hversiones dispondles pam b venta 12,032 (12,032 -
versiones mantenidas hasta su vepcimientio 106 1,430 13,0032 1,073,462
1,073 442 - 1073 462
2014
Activo cormente
hversiones dsponibles pars |a venta 630,000 630,06 -
hversiones mantenidas hasia su venc imiento 630,000 630,000
030,000 630,000
Gastas
Gasles de administracida LOIROST o n L6177 9ha
Otros esuhados niegmles
Pérdidas actuariales - 449 99]

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos,

*OEO¥ x
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